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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espanfa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman baséandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora en
relacion al Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Entidad Gestora en relacion al Fondo.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Entidad Gestora, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basédndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



KPMG

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Entidad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Entidad Gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Entidad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 21 de marzo de 2023.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Entidad Gestora celebrada el 30 de septiembre de
2022 nos nombré como auditores del Fondo por un periodo de un afio, que corresponde al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos de la Junta General de Accionistas para el periodo
de un ano y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas anuales de forma
interrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702 Este informe se
corresponde con el

sello distintivo n°®
01/23/00420 emitido
por el Instituto de
Censores Jurados de
Cuentas de Espana

Inscrito en el R.O.A.C. n°20.412




Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Correspondientes al Ejercicio Terminado el
31 de diciembre de 2022

Nationale-Nederlanden Europa, Fondo de Pensiones

A -
-, nationale Madrid, 22 de marzo de 2023
w nederlanden



Nationale-Nederlanden Europa, Fondo de Pensiones

INDICE

I. BALANCES, CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS, ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Y
ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO ...vveieeiiteeieest ettt ettt sta st ste e site e s e s ita e s e e satessasaenaseanaseenasesnaseenans 3
LY 1 1Y 107 7 PPNt 8
1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DEL FONDO ........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeetesetetetese e e s e s e sesesesesesssesssassssssssssssssssssssnaas 9
2. DISTRIBUCION DE RESULTADOS ...ttt ettt s st s st st an st ses st ansann e 13
3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ...ttt ettt st 13
Lo [ Lo To 1=1 o 1 = S 14
b. Comparacion de 1Q iINfOIMACION. .............ccccueeeeeeeieeeseeeeeeee et es e e et e e eae e et a e e e stesesssaaeesraeaaaas 14
c. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.................oeeeceececvcvecvverevesesrenn. 14
4. NORMAS DE VALORACION Y REGISTRO ..o, 15
0. INGIESOS Y GUSTOS .. .uuueuueeieuueesesesssasesssasasasssssesesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnsssnnnnnns 15
D. INVEISIONES fINANCIEIAS ....vevveeeeeeeee ettt e e e ettt e e e e e ettt a e e e e eeasatasaaaseeassssassaaaeeessnsssnees 15
C. OPOIACIONES U FULUIOS ...ceeeeeeeeeee ettt e e e ettt e e e e e ettt e e e e e s tabasaaaeeeassssasaaaseeassssenees 16
(o B 2o TaTo [0 X 0o (= 1 V=T Y o ] PRSP PPPPPPNE 16
€. CUBNTA 08 POSICION.......eeeeeeiieeiie ettt ettt ettt ettt ettt e s e et e et e et eesateesbteesteebteesseeebtaeseeenses 16
B L1V Lo (o] (2 Ve Lol =TT Lo ] =SS 17
g. Comisiones de la Entidad Gestora y de la Entidad DepositQriQ...............eeeeeeeeecvveeeeeeeeieiiiiieeeeeeseiianens 17
h. Derechos de reembolso derivados de contratos de sequro en poder de aseguradores ....................... 17
i. IMPUESEO SODIE SOCIEUAUES ...........evveeeeeeeeeee ettt e e e e ettt e e e e e ettt a e e e e e seabaseaaaeeessnssenees 17
5. INVERSIONES FINANCIERAS ..., 18
0. INVEISIONES FINANCIIAS . ..........eeeeeeeeeeeeeeee ettt e e e et e e e e e st eeeeennnnnees 18
o CT=X o o] e [ (o Rl 4 12T Lo SN 19
C. Depositos Y fiNZas CONSEITUIAAS .........cceecueereeerieeeseeeeeeee e eete e et e e ettt e e eee e e st e e e estteseessseaeesraeaaaas 20
6. TESORERIA ...ttt ettt ettt et e e st e st e st e st e st asate e s bt e s ate e s abeesateesasaenateesasaenateesseenate 21
7. FONDOS PROPIOS ..ottt ettt sttt et ettt e et et et et ettt et e tstetete s s sesetesasesnneansesnnnsnnnsnnnnnnnns 21
8. INGRESOS DE INVERSIONES FINANCIERAS ..., 22
9. GASTOS DE INVERSIONES FINANCIERAS ..., 22
10. COMISIONES DE GESTION Y DEPOSITARIA ...ttt ettt ste ettt ettt sinaesseenane s 22
11. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE .....ocoueeesiieeeitesiieesieesiieesta sttt siteesiteesitaesiteesinsesssessansesisesnaneens 22
2. OTRA INFORMACION ..ottt ettt ettt et ettt et e tte et e et e e st e e baesseasabeaeseasbeasaseessaesseanas 23
13. HECHOS POSTERIORES......coeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt se ettt sate et siteesbte e sataesateesateenbteenateensteenaneens 23
1. L R O Ll D S € Y L0 1
1. Resultados y eVOIUCION del FONAO...............ueeeeeieeeeeeeee ettt e e ettt a e e e e et a e e e e e e sssseeees 2
W 0eYo g JoTe X [ol 0] g e L= Lo Mol s X=1 o ISP PRt 2
3. Evolucion del Plan de Pensiones y perspectivas fUtUIQS ...........cccuueeeeeeeeccciereeeseeeseciiseeaaeeeessciseeaaaaeeenns 3
4. Inversion SocCilMente reSPONSADIE. .............c..eeweeeeeeeeeeeeeeeee e et e e ettt e e sae e e st e e e e steaessssaesaraeaaaas 3

Cuentas Anuales 2022 Pdgina 2



Nationale-Nederlanden Europa, Fondo de Pensiones

I. BALANCES, CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Y
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
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Nationale-Nederlanden Europa, Fondo de Pensiones

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Miles de euros)

ACTIVO 2022 2021
A) INVERSIONES 150.717 182.787
1. Financieras 150.717 182.787
1.1. Instrumentos de patrimonio (nota 5.a) 6.453 6.453
1.2. Valores representativos de deuda (nota 5.a) 159.941 157.603
1.3. Intereses de valores representativos de deuda (nota 5.a) 1.447 1.495
1.4. Depositos y fianzas constituidas (nota 5.c) 3.598 4.605
1.5. Revalorizacién de inversiones financieras (nota 5.a) 7.092 15.155
1.6. Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) (nota 5.a) -27.814 -2.524
B) DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE CONTRATOS DE SEGURO 581 463
EN PODER DE ASEGURADORES
1. Derechos de reembolso por provisién matematica (nota 1y 7) 581 463
C) DEUDORES 42 39
1. Deudores varios 36 39
2. Administraciones Publicas 6 0
D) TESORERIA 20.584 33.267
1. Bancos e instituciones de Crédito: cuenta corriente a la vista (nota 6) 20.584 33.267
2. Depdsitos en bancos y entidades de depdsito (nota 6) 0 0
TOTAL ACTIVO 171.924 216.556
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2022 2021
PATRIMONIO NETO 171.618 216.161
A) FONDOS PROPIOS 171.618 216.161
1. Cuenta de Posicion del Plan NN Europa (nota 7) 171.618 216.161
PASIVO 306 395
B) ACREEDORES 306 395
1. Entidad Gestora (nota 10) 194 240
2. Entidad Depositaria (nota 10) 18 22
3. Acreedores por servicios profesionales 6 6
4. Administraciones Publicas 88 127
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 171.924 216.556

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2022.
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Nationale-Nederlanden Europa, Fondo de Pensiones

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Miles de euros)

2022 2021

1. INGRESOS PROPIOS DEL FONDO 3.050 3.108
a) Ingresos de inversiones financieras (nota 8) 3.050 3.108
2. GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO 4 7
a) Gastos de inversiones financieras (nota 9) 4 7
3. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 2.563 2.956
a) Comisiones de la Entidad Gestora (nota 10) 2.479 2.861
b) Comisiones de la Entidad Depositaria (nota 10) 77 88
c) Servicios Exteriores 7 7
4. RESULTADOS POR ENAJENACION DE INVERSIONES -2.273 7.403
a) Resultados por enajenacién de inversiones financieras (+) (nota 5.c) 42.506 38.984
b) Resultados por enajenacion de inversiones financieras (-) (nota 5.c) -44.779 -31.581
5. VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS -33.353 -5.556
a) Variacion de valor de inversiones financieras (+) (nota 5.a) 0 0
b) Variacion de valor de inversiones financieras (-) (nota 5.a) -33.353 -5.556
A) RESULTADO DEL EJERCICIO -35.143 1.992

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2022.
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Nationale-Nederlanden Europa, Fondo de Pensiones

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Miles de euros)

A) SALDO INICIAL

B) ENTRADAS

1. Aportaciones
1.1 Aportaciones de participes
1.2 Aportaciones devueltas (a deducir)

2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social
2.1 Procedentes de otros planes de pensiones
2.2 Procedentes de planes de prevision asegurados
2.3 Procedentes de planes de prevision social empresarial

3. Contratos con aseguradores
3.1 Prestaciones a cargo de aseguradores
3.2 Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores
+ al cierre del ejercicio
-al comienzo del ejercicio

4. Resultados del fondo imputados al plan
4.1 Beneficios del fondo imputados al plan

C) SALIDAS

1. Prestaciones, liquidez y movilizaciéon de derechos consolidados
1.1 Prestaciones
1.2 Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo

2. Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
2.1 A otros planes de pensiones
2.2 A planes de prevision asegurados
2.3 A planes de prevision social empresarial

3. Resultados del fondo imputados al plan
3.1 Pérdidas del fondo imputados al plan

D) SALDOFINAL(A+B-C)

216.161

223.488

22.919 28.044

1.786 2.454
1.881 2.593
-95 -139

20.900 23.593
19.117 20.941

1.291 2.544
492 108
233 5
115 119
118 -114
581 463
463 577

0 1.992
0 1.992

67.462 35.371

7.899 8.997
7.354 8.170
545 827

24.420 26.374
22.708 25.938

1.712 436
0 0
35.143 0
35.143 0

171.618 216.161

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2022.
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Nationale-Nederlanden Europa, Fondo de Pensiones

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo estd destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la normativa vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, Real
Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones y posteriores.

3. Evolucion del Plan de Pensiones y perspectivas futuras

En el siguiente cuadro mostramos el incremento del nimero de participes del Unico plan que
integra el Fondo, el Nationale Nederlanden Europa, Plan de Pensiones, en el ejercicio.

PLAN DE PENSIONES [ 2022 | 2021 | vARIACION

Nationale-Nederlanden Europa, PP 18.280 18.355 -0,41%

En el ranking que publica INVERCO (Asociacion de Instituciones de Inversién Colectiva y Fondos
de Pensiones), el Plan de Pensiones Nationale-Nederlanden Europa, en la categoria de renta fija
mixta, ocupa las siguientes posiciones atendiendo a los horizontes temporales que a continuacién
se detallan:

PLAN DE PENSIONES | 2022 | 2021 | vaRiAciON

Nationale-Nederlanden Europa, PP 18.280 18.355 -0,41%

En cuanto a la evolucidn de la rentabilidad del Fondo, esta estara siempre en funcién del
comportamiento de los mercados financieros, teniendo en cuenta la distribucién de los activos
del Fondo entre renta fija y renta variable.

4. Inversion socialmente responsable

La gestion de las inversiones pertenecientes al Fondo de Pensiones se basa en los principios de
inversion socialmente responsable. Desde el aifio 2008 el gestor aplica esta politica de inversion,
fecha en la que se firmd la adhesion a los principios de inversion socialmente responsable de las
Naciones Unidas.

La cartera del Fondo de Pensiones Nationale-Nederlanden Europa (en adelante la cartera)
promueve caracteristicas ambientales y sociales, como se describe en el Articulo 8 de la
Regulacion SFDR (Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relacionada
con la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros). Especificamente, la cartera
promueve caracteristicas ambientales y sociales mediante:

e Restriccidon de emisores involucrados en actividades controvertidas. Esto se hace aplicando
los criterios de inversién responsable basados en normas de Goldman Sachs, restringiendo las
inversiones involucradas en el desarrollo, produccién, mantenimiento o comercio de armas
controvertidas, la producciéon de productos de tabaco, la mineria térmica de carbén y / o la
extraccion de arenas petroliferas.
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http://www.nnespana.es/sobre-nn/responsabilidad-social-corporativa/inversion-responsable

Nationale-Nederlanden Europa, Fondo de Pensiones

El informe de gestion del ejercicio 2022 contenido en las paginas 1 a 5 precedentes, ha sido
formulado por el Consejo de Administracion de Nationale-Nederlanden Vida, Compafiia de
Seguros y Reaseguros, S.A. Espafiola, Entidad Gestora del Fondo, con fecha 22 de marzo de 2023.

Alcobendas, 22 de marzo de 2023

Carlos Gonzalez Perandones

Carlos Gonzalez Perandones (Mar 24, 2023 11:26 GMT+1)

Carlos Gonzalez Perandones
CONSEJERO DELEGADO

Julidn Fernandez Mata
CONSEJERO

Juan Carlos Cogollo Pérez
CONSEJERO Y PRESIDENTE

Attila Bela Bosnyak (Mar 24,2023 12:19 GMT+1)

Attila Bosnyak
CONSEJERO

Maria Del M!r Gallardo Mateo (Mar 24,2023 11:11 GMT+1)

Mar Gallardo Mateo
CONSEJERA INDEPENDIENTE Y VICEPRESIDENTA
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